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COMMENTI & ANALISI

Nella guerra dei dazi, a Trump ¢ al suo
Super Ego interessa solo il fattore tempo

di Donald Trump non sta tan-
to nella perdita della tripla A
di Moody’s, ma piuttosto nella asso-
luta necessita di gestire I’insidiosa
tripla D composta da Debito, Defi-

A ben vedere, il vero problema

cit e Dollaro. Infatti, il presidente

americano si trova oggi a fronteg-
giare, da una parte, un debito pubbli-
co che ha superato i 36.000 miliardi
di dollari ed & destinato a crescere a

causa degli impegni di spesa previ- .

sti nel Big Beautiful Bill. Dall’al-
tra, un raplporto deficit/pil che ha
raggiunto il 7%, una percentuale in-
sostenibile per qualsiasi altro Pae-
se. Infine, sullo sfondo, il ruolo del
dollaro, forse per la prima volta
messo davvero in discussione da
pill parti.

Ma se le sfide che Trump deve af-
frontare sono piuttosto chiare ed
evidenti, le misure che il presidente
Usa ha varato per contrastare que-
ste emergenze sonoritenute da mol-
ti osservatori del tutto incomprensi-
bili se non autolesioniste. Tuttavia,
appare troppo facile e supetficiale
archiviare queste misure come sem-
plice frutto di una mente perversa.
Anche perché, forse, una chiave di
lettura della strategia trumpiana esi-
ste ed & basata su uno specifico fat-
tore: il tempo. Pill in concreto, a
Trump non interessa affatto cosa
succedera all’ America nei prossimi
dieci - vent’anni; a lui e al suo Su-
per Ego interessano solo due aspet-
ti; cosa succedera da oggi alle ele-
zioni di metd mandato di novembre
2026 (dove Trumprischia di perder-
si per strada una Camera) e, piil in
generale, cosa succedera da qui al

gennaio 2029 termine del suo man-

dato. Ma se I’arco temporale di inte-
resse & davvero questo, allora le mi-
sure varate da Trump iniziano ad as-
sumere un senso. Piu in particolare,
sono tutte misure con due caratteri-
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stiche ben definite: da una parte, so-
no capaci di generare vantaggi im-
mediati per I'amministrazione sen-
za produrre significativi contraccol-
pi di breve periodo. Dall’altra, sono
capaci di spostare gli inevitabili
contraccolpi strutturali (perdita di
credibilita, perdita di fiducia da par-

te degli investitori, danni permanen-

ti al tessuto produttivo etc) nel me-
dio lungo periodo. Ora, in quest’ot-
tica, 1 daz1 rispondono bemssimo a
questa duplice mission. Generano
cassa subito e, se gestiti come una
clava, possono anche limitare le ri-
torsioni a danno dell’industria Usa.
Dunque, i dazi fissati a livelli privi
dilogica, le scadenze continuamen-
te spostate per generare incertezza,
le minacce ai Paesi su eventuali con-
trodazi, gli avvertimenti di sapore
mafioso sono tutte misure volte ad
annichilire e disorientare gli avver-
sari commerciali impedendo loro
di reagire prontamente ai diktat
commerciali.
Anche perché Trump ha capito che
conle guerre lampo si vince, se, in-
vece, ci si impantana si fa la fine di
Putinin Ucraina. Con la piccola dif-
ferenza che Putin, di fatto, non deve
rispondere a un elettorato mentre
Trump, almeno al momento, si. E
o1mporta se poi, nel tempo, I'in-
azione rialzera la testa e se alcuni
settori dell’industria americana an-
dranno in affanno a causa della diffi-
colta di approvvigionarsi di mate-
rie prime e semilavorati indispensa-
bili alla produzione. Alla peggio si
dara la colpa alla «stupida» Fed che
non ha abbassato i tassi per tempo.
Analogamente, per il Big Beautiful
Bill. Questa legge di spesa consen-
te nell’immediato a Trump di rispet-
tare le sue promesse elettorali in ma-

niera da non avere sorprese nelle
elezioni di meta mandato. E ben po-
co importa a Trump e al suo Super
Ego se nei prossimi decenni il debi-
to pubblico schizzera in direzione
del 180% del Pil, se il provvedimen-
to rendera piu povere il 30% delle
famiglie americane e se 12 milioni
di americani perderanno nei prossi-
mi dieci anni la copertura sanitaria,
E anche la debolezza del dollaro, vi-
sta con favore da Trump, risponde
alle necessita del fattore tempo in
quanto, stimolando I’export Usa e
comprimendo I’import, esalta
nell’tmmediato gli effetti dei dazi
americani. E poco importa a
Trump e al suo Super Ego se nel
medio lungo periodo il deprezza-
mento del dollaro, il pid veloce dal
1973, possa mettere in discussione
ilruolo di quest’ultimo come mone-
tadiriserva e principale valuta diri-
ferimento per le transazioni valuta-
rie mondiali. Tral’altro, conla con-
seguenza non secondaria di aprire
la strada a una coabitazione con al-
tre monete di riferimento come au-
spicato, per esempio, dai Paesi
Brics.

L’unica consolazione & che, se & ve-

ro che Trump ha tutto I’interesse a

portare a casa risultati immediati e
tangibili in ossequio al fattore tem-
po, ¢ anche veroche non haalcunin- -
teresse a far «saltare il banco» sul
fronte dei dazi. Per cui, verosimil-
mente, un accordo accettabile sui
dazi si troverd. Anche perché, se
Trump e il suo inseparabile Super
Egodecidessero davvero di scatena-
Ie una guerra commerciale interna-
zionale, forse farebbero meno dan-
ni agli Usa sganciando una bunker
buster bomb dritta dritta sulle im-
prese americane. (riproduzione ri-
servata)
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