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~ Eilmomento di lanciare gli eurobond

I'Ue si convinca che per supera-
re le grandi sfide del momento
(sanita, difesa, transizione ambienta-
le e digitalizzazione) deve, da una
parte, effettuare una mole di investi-
menti senza precedenti e, dall’altra,
individuare nuovi modi per recupera-
re le risorse finanziarie necessarie.
Analizziamo la risposta europea, al
programma Ira (Inflaction Reduc--
_tion Act) da quasi 400 miliardi vara-
$o.dall’amministrazione Biden per ac-
.celerare- la - conversione green

F orse & giunto il momento- che |

dell’economia americana grazie a ge- -

nerose sovvenzioni governative.
Qui, al Made in Usa First attuato con
“buona pace del libero mercato, la ri-

- sposta europea & stata davvero palli- .

~ da e basata in buona parte sulla capa-
cita di ciascun Paese di sostenere con
aiuti nazionali i propri comparti pro-
duttivi minacciati dalla concorrenza

' sleale americana. -
Nel comparto difesa Bruxelles ha ap--

' pena presentato un piano per la dife-
sa europea decisamente modesto ca-
ratterizzato da un micro stanziamen-..
to di 1,5 miliardi volto a sostenere
I’industria bellica. Pitt in particolare,
questi incentivi sarebbero destinati
sia a spingere le industrie europee ad
acquistare attrezzature e sistemi d’ar-
ma attraverso appalti comuni, sia ain-
vogliare le stesse a partecipare alle
gare internazionali in forma consorti-
le. In sostanza poco di pili di una «co- -
municazione di orientamento» desti-

nata inevitabilmente a scontrarsi con

gli individualismi naziopali. Tanto &
vero che nel recente Ecofin di Gand,
da una part€, i Paesi europei si $ono
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divisi in due schieramenti contrappo-
sti sulla prospettiva di una difesa co-
mune-europea. Dall’altra, il ministro
tedesco ChristianLindner ha ribadi-

~ to chela spesa per la difesa € una re-

sponsabilita esclusivamente naziona-
le, rinnovando cosi il sospetto che la

Germania voglia proteggere la pro- -

pria industria bellica da un abbraccio
troppo caloroso da parte di quella eu-
ropea. Dunque I'Ue appare ancora di-
visa e lontana dall’avere compreso

_ che I'unica strada percorribile per fi-
nanziare i maxi investimenti strategi-

ci indispensabili alla sua sopravvi-
venza passa per I’ emissione di debito

comune europeo, ossia per I’emissio- -

ne di eurobond. .
Ma il punto che qui si vuole eviden-

ziare € che il ruolo dell’Ttalia nel ten-

tativo di raggiungere questo obietti-
vo non & per nulla marginale. Infatti,

I'unico vero stress test sul progetto

debito comune europeo si sta effet-
tuando proprio nel laboratorio-Italia
gituato nelleviscere del Gran Sasso.

E qui che, nell’ambito del Purr, si sta

procedendo a iniettare ben 200 mi-
liardi (i125% di tutto il New Genera-

_tion Ue) in una economia che ha tutte

le caratteristiche necessarie per testa-
re la tenuta del progetto anche sotto
stress. E queste caratteristiche sono:
1) il pit alto debito pubblico in Euro-

ga; 2) una burocrazia insostenibile; .

) una atavica difficoltd nel gestire i
fondi europei. Dunque la nostra re-

sponsabilita verso il futuro dell’Euro- -
_pa ¢ enorme: se per assurdo dovesse

fallire la- messa a terra del nostr
Pnrr, 1'idea stessa di emettere bomng
europei evaporerebbe all’istante. B
popoli del nord sicuramente impedi
rebbero ulteriori tentativi. Al contra
rio, come accadra, una corretta mes
sa aterra de] Porr costituirebbe laba
se per rafforzare il progetto in esam
nelle aree strategiche della difesa
della sanita e della transizione ecolo
gica e digitale. Ma, per raggiunger
questi obiettivi-¢ innanzitutto indi
spensabile convincersi che I'idea d
fronteggiare le grandi sfide emetten
dobond europei non ¢ affatto un pro
gettodalibrodeisogni. - -
Non dovremmmo mai scordarci che
primadel 2015, I'idea chelaBcee, sa
cro baluardo contro I'inflazione, po
tesse inondare di liquidita i mercat
per rimettere in moto I’economia er:.
pura follia. E invece € esattament:
ci0 che & successo con il Quantitative
easing da oltre 2.600 miliardi di Ma
r1io Draghi. Non solo, quando cinqut
anni dopo, nel 2020, 1a Bee ¢ nuova:
mente intervenuta iniettando oOltr
1.800 miliardi di liquidita nel siste
ma per salvare il comparto produtti
vo dalla pandemia, questa decision
¢ apparsa normalissima, anzi dovero
- 'sa. In fondo, se non altro, le crisi da
2008 in avanti ci hanno insegnatc
con grande chiarezza che in econo
mia le cose eccezionali si fanno it
momenti eccezionali € questo, appun
to, ¢ ilmomento eccezionale per vara:
reil progetto dei bond europei. Possi
bilmente prima che sia troppo tardi
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