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CONTRARIAN

- VIGILANZA, LE NUOV

" pEL C

B Nellanotte di San Silvestro entreranno m |
vigore e nove normative di vigilanza sugli

sconfinament] contimativi oltre 1 90 giorni di pr:i_vati '

e imprese (past due). Semplificandoun po:, 0ggt
un’ azienda italiana entra in past due (una delle -
ire categorie del credito deteriorato) at verificatsi
di due condizioni. La prima @ che deve avere uno |
sconfinamento continuativo oltre i 90 giorni,

_la secorida & che lo sconfinamento deve essere

superiare al 5% del totale delle esposizioni verso a

banca (soghia di materialit). Ebbene, poiché dal 1°
gernaio 2021 questa soglia sarh abbassataall 1%,
necessariamente una notevole massa di impieght
hancari verso le aziende verrd risucchiatanella
pericolosa spirale del credito deteriorato entrando
cosi in defaitlt. Tl che comporterd, per le banche,
1" obbligo di fare maggiori accantonamenti a fronte
delle perdite attese. E, perle aziende, pesanti
conseguenze in termini di accesso al credito, di -
deterioramento del rating ¢ di appesantimento dei
tassi applicati. Pii in generale, il rischio concreto e
che Je nuove norme di vigilanza possano, in ultima
;malisi, limitare Ia capacita del sistema bancario di
supportare il tessuto produttivo in piena eroergenza.
Ma, cid che & davvero preoccupante & cheil -
nuovo past due ha, come il Covid, un elevatissimo -
tasso di contagiositd, determinato da tre fattori. .
Tl primo riguarda la contagiosita all’ interno di in
grippo bancario, Infatti, & previsto che, qualora
per esempio un’impresa sia classificatain past due
da una banca appartenente a un grappo bancario,
anche tutte le altre banche e intermediari del -
gruppo (factoring compreso) debbano valutarela .
 possibilith di porre anch’essi I'azienda in default.
E questo anche qualora I’azienda in esame non
wesentl esposizioni sconfinate 0 scadute nei loro
confronti. Il secondo fattore riguarda, invece, 1a
capacith del nuovo past due di contagiare anche
le esposizioni delle altre imprese che siano

- alll’azienda posta in default. E infatt previsto che

economicamente o giridicamente conmesse

le banche individuino i legari tra i propri clienti
inmododaidentificarei casim cuidl defaultdi
una impresa possa ripercuotersi negativamente
sulla capacita di rimborso di altre imprese affidate.
Nei casi previsti, che devono essere individuati ex
ante dalla banca nelle proprie politiche creditizie,

- anche Je aziende connesse verrebbero trascinaie

nefla spirale del credito deteriorato. Ma, olrea
questi due faitori di contagio intemno esiste anche -
un terzo faitore di contagio esterno. Infatti, il grosso

. rischio & cheil nmuovo past due non solo possa

compromettere il delicato rapporto banca-impresa,
1A, per contagio esterno, possa anche inanidireil
sostegno finanziario offerto alleimprese dagli altel.
intermediari fimanziari quali le societh di factoring. "~
Cid deriva dal fatto che e nuove norme sugli
sconfinamenti colpiscono indistintamente sia i
ritardi sui debiti finanziari; sia quelli sui pagamentd =
di natura commerciale considerandoli ugualmente
rischiosi. Peccato che tutte le serie storiche . ‘
evidenzino come, almeno in Italia, 1 ritardi sui
pagamenti commerciali siano molto pit connessi
zitori mercantili quali il rapporto di forza tra
acquirente e venditore (pubblica amministtaz ione. ;
compresa), che allareale tischiosita del debitore. Da
evidenziare, infine, che il nuovo past due prevede .
anche: ’aiﬁunlgatmento del periodo diquarantena -~
necessario all azienda per uscire dal defavlt. Infatt,
Ie nomme in esame prevedono che un'aziendapossa” -
tornare in Bonis solo dopo tre mesi dal venirmeno
(eIl anomalia afla base del default, ma a condizione
che il miglioramento del suomerito creditizio - -

- venga gindieato come permanente e strutturale. 11

vero problema & che le aziende italiane hanno oggi ~
bisogno di tutfo meno che di nuove regole chele o
spinganoinuna vischiosa ragnatela da cui e sempre.
pill facile essere caffurati, ma dacui semprepitt .
difficile liberarsi. (riproduzione riservata) -

' o " Andrea Ferretti .




