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Domenica

gruppo for]
natori cen

Bri ha apy
vo accord

12 settembre il
nato dai gover-
rali e dea capi

della supervisione della

movato il nuo-
b, denominato

Basilea’,chie impone regole
piu stringenti per il setto-
re bancarig, Llobiettivo dei
regolatori € garantive mag-
giore stahilita del sistema
finanziario, principalmen-
te atiraverso aumento
dei capitali minimi che le
banche devono detenere
a fronte dei rischi. Percio
sono statt alzate le soglie
patrimoniali ed & stato
modificato il mode di cal-
colarle. La riforma ora
deve oitenere il via libe-
ra dei governi, atteso per
il G20 di noverabre a Seul.

di Lamberto Dini*

messo in evidenza co-
me Je banche detengano
troppo poca liguidita e
BiAng treppo poce capi-
talizzate per poter far fronte ai
momenti di difficolts. E dunque
benvenuto {] cosiddetto accordo di
Basitea 3, che traccia un percarso
decennale al lermine del quale le
hanche dovranne essere piit capi-

1 talizzate e pin liquide.

Tuttavia rion possiame nascon-
derei le difficoltd che questo
percorso di consolidamento, se-
vero @ rigaruso, potra comportare
per le banche del nostre Paese.
A seguito dell’accordo, anche so-
lo per mantenere il livelle attuate
di credito concesso alleconomia
le banche dovranno accrescere
il propric capitale e Pespansione
del eredito sara possibile solo ne-
diante un'nlteriore rafforzamento
della loro bage patrimoniale,

In guesto quadro emergone aleu-
ne delelezze italiane. Anzitutto,
siamo svantaggiati nel punto di
partenza, Infatti oggi le grandi
banche italiane sono meno capi-

autoritd enropee hanno messo in

misura i} capitale di mapgiore
qualitd) pari a 10,2%; la media
delle 5 maggiori banche italiane &
pari a 8%. 3e i allarga il confronte
alle grandi banche non europee lo
svantaggio italiano si accresce.

E pur vero che molte banche
internazionali che sono oggi fra
quelle prdl capitalizzate defle ban-
che italiane hanne otteruto questo
risultato b spese dei contribuenti
nazignal, chiamati a sostener-
le nel carso della crisi; mentre le
nostre banche, anche grazie alle

- banche degli altri Paesi.
1 Biamo inoltre svantaggiati dalla

[IITAETM Disamina impietosa, dell'ex dir

politiche pitt prudenti condotte in
passate, hanno potuto camminare
sulle proprie gambe. Ma purtrop-
po la maggiore virtl def passato
nen conterd: a causa del loro piit
basso livello di capitalizzazione, a
parita di ogni altra condizione, le
banche italiane potranno espan-
dere il credite all'economia mene
di quanto potranno fare le grandi
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prevalenza delle imprese piceole
e piccolissime nella nostra econc-
mia. Imprese siffatte non possono
ricorrere direttamente|al merca-
to emettendo obbligazioni o

per finanziarsi non hap-

i
alerisi finanziaria ha :

talizzate rispetto alla media delle :
altre banche internazionali. I co-
siddelti stress test condotti dalle :

evidenza per la media deile ban- |
che considerate un Tier 1 (che

.
e Pmi pot;
puna rapidd occhiata Jlle pri-
giornali risulta evidelite che
‘attenzione dilmedia ed operatori finanzia-
ri & tuttn concentrate sull’esime deghi impailii che
nugu criteri previsti da Busilead potranno abere sul
sisterna bancario ¢, pii in generale, su di und econo-
‘mia Feale ancora ¢ rischio double dip, -~ ¢
Tutiguia & importaite non dimenticare che, qua-
lunque siono § risultati delle simulazioni tn wito,
le nuove correzions andranno comungue o poggiare
su di un modeflo (quello di Busilea 2) no# anco-
re compiuto ¢ coratterizzato da alcune inefficienze
strutturali che continuano ad ostacolarne e corret-
ta comprensione e Laccettazione da parte dei Soggetti
colnuolti, in primis da parte degli imprenditor:.
La principale i queste problemntiche ¢ eontiesst ol
fotto che gli ingenti costt degli investimenti eprreluti
alladozione da parte delle banche dei sisternj qvan-
zati di Bastlea 2 hatino di fatte spaecato il Sistema
bancario in due grandi blocehi che si muovono a velo-
cittk diverse lunge il trucciaté previsto dal madello.
Infaiti, gunrdando ol rischio di credito, troviame, da
una parte, un insieme di banche che possiamo definire
«advanceds (di massima i principali gruppi iteliont)

Anchel
nche dﬁndo sol
me pagine dei

on e sotfo il rigidp controllo di Banca dltalia, le
dimensioni del progrio patrimonio di vigilanza in
funzione della rischiositc del portafoglio clientt (ad
un portafoglio pocoérischioso corrisponderd un pa-
trimonio di vigilanga pii contenuto e viceversa,.

Dall'ltra abbiamd, invece, un seconde gruppo di
banche «nion advanced» {di massima dt dimensio-
ni inferiort) che haing invece optato per I'itilizzo
unmodello «buse» nifnve i ecuscinetio pofrimonigles
& scarsamente correlate alla rischiositd del portafo-
glio imprese, E evidente che queste banche, ¢ fronte
di minori investimbnti e di vincoli meno stringen-
t in termini di

detto, alle banche qudvonceds virtuoge: ¢

1l problema & che I descritta doppia velocita «ban-
earios tende @ trastettersi of mondo delle fmprese
generande una dappia velocitd «aziendoles, ci si
trota cosl in presenza, do un lato,  societd di mag-
giori dimensioni che, dovendo rivolgersi alle grandi
banche cadvancedd o causy dellacomplessila dello
pripria attivitd, debhono necessariamende aileguar
si agli standord di affidabilita richiesti da Basilea
2. Dall'olira troverenio, jnvece, imprenditort medio-
piccoli che tenderanno ad incrementare il davoron
sulle bunche «non ndvanceds ol fine di sfuggire al:
le crescenti pressioni dell'altvo gruppo di banche in
termini df rofforzdmento patrimoniale, incremento

della redditiviti eu:idenéiata, maeggiore corrdttezsa e

Lamberto

bbero finire nella nassa

auturizzate o determinare, ancorché con forti imita- -

unzione del rischi, rinnciano
alleventuale rispatmio di capitale conseritito, come
Jg aE cap i

puniualita nel rapporto bancario efe. Risulta eviden-

te che questt imprenditori, finché potranno contore
stilley «polifica dell'accoglienza» ethunta dalle banche

_ ettore generale di Bankitalia di un accordo
che vede le banche italiane fortemente svantaggiate. Le passate virtil conlano poco
di fronte a una concorrenza internazionale oggi pil robusta grazie agli aiuti di Stato

talia a rischio con Basilea 3

«rion advanced», saranno sempre portati a conside-
rare Basilen 2 come un sistema non solo imperfetto,
ma anche focilmente aggirabile in quanto epplicato

.-solamente da un nuniero Iimitato di banche:

Tuttabin, appare fondumentale evidenziare come im-
prenditore che i sposti verso le banca «non advanced» -

" in quanio attretio dal miraggio di une gestione «pin

softn del rapporto (elasticitd nei pagaments, possibility, -

di sconfinamento, nessun vincolo relativo alle politi-

che di bilancio) possa ricadere in quella che definirei

«ltr sindrome della nassas, Accade, infatii, che il no-
stro imprenditore (qualche volta allettuto da politiche
commercioli piuttosto espansive) 5i trovi, senza ren-
dersene contu, ad entrare progressivamente in wng
spirale di deterioramento dei propri indici andumien-

tuli con peggioramento del rating ed insorgenzo di |
warning sulle varie banche doti del sistema, finendo |
cosi pyviuppato come uht pesce nella nassa con scarse |

probabilité di «riemersione» in case di bisogno.

" Infatti, qualorﬁ st rendesse necessario per gual- :

siast motive rivolgersi nuovamente alle banche

sedvanceds (in sostonze i principali istituti) le dif- -
ficoltd non mancherebbero i quanio queste ultime,
vincolate come deito el rapporto patrimonio di vigi-:

lanza ! rischiodi crediio s troverebbero, anche volends,

in aggettive difficoltd nel finanziare rusvamente lim--
Prenditore in esting, verosimilmente non piit ingrado:

di rispetiare i requisiti di merito richiesti,

Da non trascirare, infine, Uaspetto psicologico: 'im-
prenditore tenderd, infatti, a sviluppare, a livello’
mentele, una forme di «gratitudines verso lo ban-i-
ca «df accoglienzos che lo portera ad utilizzare in.
maniera sostanzialinente acritica il regime soft con-!

sentito delle banca «nor advanced» abbussendo la,

‘propria soglia di prudenzq e trascurando cost le con-:

seguenze connesse al peggioramento degli indicatori

di rischio (sindrome della nassq, appunto). .

In conclusione, se 5i vuole che il nuovo modello di
asilen 3 nasce vergmente sano e non viziato ab injs

. zio dalle preserza al suo interno di virys non ancora

conclamati, sard opportuno abbinare ail'applicazio-
ne delle correziont in esame, anche una progressive
riduzione delle descritte inefficienze connesse alle
«diverse velocitd del modello. ‘
Solo in questa maniera, verosimilmente, Bosilea 3
Dot trasformarsi da modello intposto, in modells
condiviso, compreso ed accetfato sia dalle banche
‘sia dal monde imprenditoriale, '
Andrea Ferretii

Ufficio studi Teleborsa

ne alternativa al eredito batieario.
Eecco perché «a noi le banche pesa-
no molto di pin ne} finanziamento

deli'econonuia rispetto a quante av- -

viene altrove; ed ecco perché da noi
Pevertuale restrizione del credito
bancario, connessa alla esigenza
di rispettare i nuovi coefficienti
patrimoniali fissali nell'accordo
di Basilea 3, potrebhe avere aftat-
ti pesanti per leconomia.

In guesta situazione & neces-
sario fare tutto il possibile per
incoraggiare e {avorire la ricapi-
talizzazione delle nostre banche.
Avendopregente una terza dilfical-
13, che nschia di rivelarsi esiziale,
In molte grandi banche italiane le
Fondazioni, spesso in aceortdo fira
loro, esercitane un raolo di con-
trolle. 5i tratta di seggetti che
non hanne né le risorse né mo-
strano di avere la voglia (i far
affluire nuove capitale nelle ban-
che controllate. Al contemnpe esse
non voghiono rinunciare af pro-
prio ruolo di contrelle e quindi
sone molto restie 4 eousentire al-
le banche controllate aumenti di
capitale destinati al mercaio che
condarrebbery a una diluizione
della lovo parte¢ipazione.

Qui pud nascopdersi una grave
strozzatura ngl nestro sistema
finanziario, che: inirebbe incvita-
bilmente per ripercuotersi su un
tasso di erescilg della nostira eco-
nomia gia di sud piuttosto asfittico.
Occorre che la Banca ditalin o
toritadi vigil;u#a sulle banche) e it
rinistero dellFeonemia (avlorita
di vigilanza sul;le Fondazioni) ab-
biamo ben presente questo rischie.
La prima dovra utilizzare tutta la
gradualita contessa dall'accords
di Basilea, ma J;nza teansigere ri-
spetto alle esigénze di un eflottive
rafforzamento patrimoniale delle
nostre bauche, anche di fronle alle
probabili resisienze dei soci,

Il ministere dell'econemia do-
vra rammentare alle Fondazioni
che il lore rusle nen & queilo di
banchieri per:iinterposia perso-
na, bensi quelle di gestori di un
patrimonio pubiblico 1 cui utili deb-
bono essere finalizzati a obiettivi
sociali, A queste scopo una ditu-
izivne delia lire partecipazione
nelle banche, uccompagnata da
una maggioe diversificazio-
ne del proprio portafeglis, non
pub che essete di giovamento.

Potrebbe nuovamente rivelarsi |

utile attenersi alla Direttiva che,
nella mia qualith di ministroe del
Tesoro pro tempore, indirizzai al-
le Fondazioni:bancarie nel 1995,
che richiedeva lore di muoverst
proprio in quésta direzione.
¥ (id premiier dopo essere state
ministro del Tesoro e diretiore
genergle della Banca d'Talio.

Attwelmenie ¢ presidente delln |

Comnussione Estert del Senate




